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T H E  M O R T G A G E  D I C T I O N A R Y

E a s y - t o - U n d e r s t a n d  T e r m s  f o r
H o m e b u y e r s

B u y i n g  a  h o m e  o r  r e f i n a n c i n g
a  m o r t g a g e  c o m e s  w i t h  a  l o t
o f  u n f a m i l i a r  j a r g o n .  T h i s
g u i d e  s i m p l i f i e s  t h e  m o s t
i m p o r t a n t  m o r t g a g e  t e r m s  s o
y o u  c a n  n a v i g a t e  t h e  p r o c e s s
w i t h  c o n f i d e n c e !

THE MORTGAGE DICTIONARY 
e a s y  t o  u n d e r s t a n d



A m o r t i z a t i o n  –  T h e  s c h e d u l e  o f  h o w  y o u r  l o a n  i s
p a i d  o f f  o v e r  t i m e ,  w i t h  p a r t  g o i n g  t o w a r d
i n t e r e s t  a n d  p a r t  t o w a r d  r e d u c i n g  t h e  l o a n
b a l a n c e .

A n n u a l  P e r c e n t a g e  R a t e  ( A P R )  –  T h e  t o t a l  c o s t
o f  b o r r o w i n g  m o n e y ,  i n c l u d i n g  i n t e r e s t  a n d  f e e s ,
e x p r e s s e d  a s  a  y e a r l y  p e r c e n t a g e .

A p p r a i s a l  –  A  p r o f e s s i o n a l  e s t i m a t e  o f  y o u r
h o m e ’ s  v a l u e ,  r e q u i r e d  b y  l e n d e r s  t o  e n s u r e  t h e
l o a n  a m o u n t  m a t c h e s  t h e  h o m e ’ s  w o r t h .
C l o s i n g  C o s t s  –  F e e s  y o u  p a y  a t  c l o s i n g ,  l i k e
l e n d e r  f e e s ,  t i t l e  i n s u r a n c e ,  a n d  e s c r o w  f e e s ,
u s u a l l y  b e t w e e n  2 - 5 %  o f  t h e  h o m e  p r i c e .
C o l l a t e r a l  –  T h e  a s s e t  ( y o u r  h o m e )  t h a t  t h e
l e n d e r  c a n  t a k e  i f  y o u  f a i l  t o  m a k e  p a y m e n t s  o n
y o u r  m o r t g a g e .

A-C: THE BASICS



D e b t - t o - I n c o m e  R a t i o  ( D T I )  –  T h e  p e r c e n t a g e  o f
y o u r  i n c o m e  t h a t  g o e s  t o w a r d  d e b t  p a y m e n t s ,
i n c l u d i n g  y o u r  m o r t g a g e .  L e n d e r s  u s e  t h i s  t o
d e t e r m i n e  h o w  m u c h  y o u  c a n  b o r r o w .

D o w n  P a y m e n t  –  T h e  m o n e y  y o u  p a y  u p f r o n t  f o r  a
h o m e ,  u s u a l l y  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  p u r c h a s e  p r i c e .
S o m e  l o a n s  a l l o w  a s  l i t t l e  a s  3 %  d o w n .

E a r n e s t  M o n e y  –  A  d e p o s i t  m a d e  w h e n  y o u r  o f f e r  i s
a c c e p t e d ,  s h o w i n g  t h e  s e l l e r  y o u ’ r e  s e r i o u s .  I t ’ s
a p p l i e d  t o  y o u r  d o w n  p a y m e n t  a t  c l o s i n g .

E q u i t y  –  T h e  p o r t i o n  o f  y o u r  h o m e  y o u  a c t u a l l y  o w n .
I t ’ s  t h e  h o m e ’ s  v a l u e  m i n u s  w h a t  y o u  s t i l l  o w e  o n
y o u r  m o r t g a g e .

D-F: KEY LOAN
DETAILS



F i x e d - R a t e  M o r t g a g e  –  A  h o m e  l o a n  w i t h
t h e  s a m e  i n t e r e s t  r a t e  f o r  t h e  e n t i r e  t e r m ,
p r o v i d i n g  p r e d i c t a b l e  m o n t h l y  p a y m e n t s .

F o r e c l o s u r e  –  W h e n  a  l e n d e r  t a k e s
o w n e r s h i p  o f  a  h o m e  d u e  t o  m i s s e d
m o r t g a g e  p a y m e n t s .

G o v e r n m e n t - B a c k e d  L o a n  –  A  m o r t g a g e
i n s u r e d  b y  t h e  g o v e r n m e n t ,  l i k e  F H A ,  V A ,  o r
U S D A  l o a n s ,  w h i c h  o f t e n  h a v e  l o w e r  d o w n
p a y m e n t s  o r  m o r e  f l e x i b l e  c r e d i t
r e q u i r e m e n t s .

H o m e o w n e r s  I n s u r a n c e  –  A  p o l i c y  t h a t
p r o t e c t s  y o u r  h o m e  a g a i n s t  d a m a g e ,
r e q u i r e d  b y  l e n d e r s  b e f o r e  y o u  c a n  g e t  a
m o r t g a g e .

L o a n  T e r m  –  T h e  n u m b e r  o f  y e a r s  y o u
a g r e e  t o  r e p a y  y o u r  l o a n  ( e . g . ,  1 5 ,  2 0 ,  o r  3 0
y e a r s ) .

L o a n - t o - V a l u e  R a t i o  ( L T V )  –  A  p e r c e n t a g e
s h o w i n g  h o w  m u c h  o f  t h e  h o m e ’ s  p r i c e  i s
c o v e r e d  b y  t h e  m o r t g a g e .  A  l o w e r  L T V
m e a n s  m o r e  e q u i t y  a n d  b e t t e r  l o a n  t e r m s .

G-M: UNDERSTANDING
YOUR LOAN OPTIONS



O r i g i n a t i o n  F e e  –  A  f e e  c h a r g e d  b y  l e n d e r s  t o  p r o c e s s
y o u r  l o a n ,  u s u a l l y  a  p e r c e n t a g e  o f  t h e  l o a n  a m o u n t .

P o i n t s  ( D i s c o u n t  P o i n t s )  –  A  w a y  t o  l o w e r  y o u r  i n t e r e s t
r a t e  b y  p a y i n g  e x t r a  u p f r o n t .  O n e  p o i n t  t y p i c a l l y  c o s t s
1 %  o f  y o u r  l o a n  a m o u n t .

P r e - A p p r o v a l  –  A  l e n d e r ’ s  w r i t t e n  e s t i m a t e  o f  h o w
m u c h  y o u  c a n  b o r r o w ,  b a s e d  o n  y o u r  i n c o m e ,  c r e d i t
s c o r e ,  a n d  d e b t s .

P r i n c i p a l  &  I n t e r e s t  ( P & I )  –  T h e  t w o  m a i n  c o m p o n e n t s
o f  y o u r  m o r t g a g e  p a y m e n t .  P r i n c i p a l  r e d u c e s  y o u r
l o a n  b a l a n c e ,  w h i l e  i n t e r e s t  i s  t h e  c o s t  o f  b o r r o w i n g .

P r i v a t e  M o r t g a g e  I n s u r a n c e  ( P M I )  –  R e q u i r e d  f o r  m o s t
l o a n s  w i t h  l e s s  t h a n  a  2 0 %  d o w n  p a y m e n t .  P M I  p r o t e c t s
t h e  l e n d e r  i f  y o u  d e f a u l t .

R e f i n a n c i n g  –  R e p l a c i n g  y o u r  c u r r e n t  m o r t g a g e  w i t h  a
n e w  o n e ,  u s u a l l y  t o  g e t  a  l o w e r  i n t e r e s t  r a t e  o r  c h a n g e
l o a n  t e r m s .

T i t l e  I n s u r a n c e  –  P r o t e c t s  y o u  a n d  t h e  l e n d e r  f r o m
o w n e r s h i p  d i s p u t e s  o r  p a s t  i s s u e s  w i t h  t h e  h o m e ’ s
t i t l e .

U n d e r w r i t i n g  –  T h e  l e n d e r ’ s  p r o c e s s  o f  r e v i e w i n g  y o u r
f i n a n c i a l  s i t u a t i o n  t o  a p p r o v e  y o u r  l o a n .

N-Z: CLOSING & BEYOND



F I N A L  T H O U G H T S

U n d e r s t a n d i n g  m o r t g a g e
t e r m s  h e l p s  y o u  f e e l
c o n f i d e n t  w h e n  b u y i n g  o r
r e f i n a n c i n g  a  h o m e .

I f  y o u  h a v e  q u e s t i o n s ,  r e a c h
o u t  t o  o u r  t e a m — w e ’ r e  h e r e
t o  g u i d e  y o u  e v e r y  s t e p  o f
t h e  w a y !

KNOWLEDGE IS POWER
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At REMIFI, we provide a seamless, stress-free
experience for selling, purchasing, and protecting

your home. From expertly marketing your
property to finding your dream home, securing

the right mortgage financing, and ensuring you
have the best insurance coverage, our concierge

services cover every detail.

With a single point of contact, we simplify the
process and save you time, so you can focus on
what matters most. Our personalized approach

ensures every step is handled with care,
professionalism, and your goals in mind.

At REMIFI, we’re not just here to guide you
through transactions—we’re here to help you

build a future with confidence and peace of mind.


